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Nyckeltal

Avkastning 2024

]2, 2 % Index 14,4 %

Avkastning 5 ar

6],0 % Index 45,4 %

Avkastning 5 ar per annum

9 ) 9 % Index 7,8%

Grundat Blev aktiebolag

905 2016

Portféljens storlek (brutto)

263,I M €

Portfoljens storlek (netto)

258, M €

Substansvarde per aktie

414 €

Fler an

650

aktiedgare
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| DENNA MYCKET KOMPLEXA OCH
OSAKRA VARLD FORTSATTER VI ATT ARBETA
VIDARE PA STRATEGIN ATT BYGGA EN
VALDIVERSIFIERAD OCH VALKOMPONERAD
PORTFOL] OCH ATT SKOTA DEN PA ETT
KOSTNADSEFFEKTIVT SATT.

VD:s Oversikt

Med langsiktighet som ledstjdrna

Basta aktiedagare,

Den 16 mars 1905, for 120 ar sedan,

inlamnades till Kejserliga Senaten for

Finland en ansdkan om att f& grunda

Livranteanstalten Hereditas. Ansékan var
undertecknad av konsul Gosta Sundman, statsradet
Lennart Munck af Fulkila, redaktor och fil.mag. Arthur
Reinhold Frenckell samt fil.mag. August Alexander
Andersson. Dessa fyra personer betraktas som grun-
darna till Hereditas. Idén om arftlig livranta lanserades
for forsta gangen och Livranteanstalten var i princip
en foregangare till livforsakrings- och pensionsforsak-
ringssystemet i Finland. Mycket har hént sedan dessa
tider; bl.a. ar Hereditas inte langre en Livranteanstalt
utan ett modernt investeringsaktiebolag, men idén
om langsiktighet lever vidare.

Det nya aret har borjat i blandade tecken pa
placeringsmarknaderna. Den politiska férandringen
i USA efter presidentvalet har lett till 6kad volatilitet
pa marknaderna och skapat forvirring och osakerhet
pa alla fronter. Sedan maktskiftet har otaliga hot
om tullar och tariffer mot Kina, Kanada, Mexi-
ko men adven Europa aviserats, och en del av
hoten har forverkligats. Det &r annu for tidigt
att sdga hur detta ska sluta da agendan and-
ras nistan dagligen. Aven den geopolitiska
oron haller i. Osakerheten angéende fortsatt
militart stod fran USA till Europa har lett
till en historisk upprustningsboom
i Europa. Smatt 6verraskande har
detta lett till att de europeiska
aktiemarknaderna har gatt starkt

medan aktiemarknaderna i USA har vant ner. De ame-
rikanska ”"Magnificent Seven” -teknologibolagen som
lett marknadsutvecklingen under de senaste aren,
har backat rejalt under 2025.

Langsiktighet har varit ledstjarnan i Hereditas
verksamhet sedan starten ar 1905. Det ar darfor glad-
jande att konstatera att Hereditas’ portfolj under de
senaste fem aren avkastat 9,9% medan jamforelsein-
dex avkastat 7,8 % och pa tio-ars sikt avkastat 9,1%
medan jamforelseindex avkastat 7,4%. Ocksa utfallet
ar 2024 blev gott, portfoljen avkastade 12,2 %, medan
jamforelseindex avkastade 14,3 %.

| denna mycket komplexa och osékra vérld
fortsatter vi att arbeta vidare pa strategin att bygga
en valdiversifierad och valkomponerad portfolj och
att skta den pa ett kostnadseffektivt sétt. Allt detta
for att skapa langsiktigt vérde for agarna i samma
anda som vara grundare banade vdg for och som
Hereditas statt for under de senaste 120 aren.

Jag vill tacka styrelsen, medarbetare och sam-
arbetspartners for gott samarbete under aret. Jag vill
ocksa tacka er, bésta aktiedgare, for ert fortsatta

fortroende for Hereditas

Helsingfors den 27 mars 2025

Henrik von Knorring
Verkstallande direktor



Avkastning for aktieindex 2024
FINLAND SVERIGE NORDEN EUROPA USA ASIEN VARLDEN
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Avkastning Avkastning Avkastning Avkastning
Aktier Index 2024 2024 (EUR) 2023 2023 (EUR)
Finland OMX Helsinki Cap Index GI EUR 1,75 % 1,75 % -0,61 % -0,61 %
Sverige OMX STOCKHOLM INDEX TR 8,11 % 4,69 % 18,49 % 18,76 %
Norden MSCI Daily Net TR Nordic Countries Euro -1,66 % -1,66 % 16,61 % 16,61 %
Europa MSCI Daily Net TR Europe EUR 8,59 % 8,59 % 15,83 % 15,83 %
USA MSCI USA Net Total Return USD Index 24,03 % 31,92 % 25,96 % 21,59 %
Asien MSCI AC Daily TR Net Asia Pacific USD 4,59 % 11,24 % 6,44 % 2,74 %
Vérlden MSCI Daily Net TR All Country World USD 17,49 % 24,96 % 22,20 % 17,96 %
Rantor
EURIG IBOXX Euro Corporates Overall Total Return Index 4,74 % 4,74 % 8,19 % 8,19 %
EUR Statslan J.P. Morgan GBI EMU Unhedged LOC 1,88 % 1,88 % 713 % 713 %
EUR High Yield  Bloomberg Barclays Pan-European High Yield (Euro) 8,22 % 8,22 % 12,12 % 12,12 %

TR Index Value

Hereditas portfolj har under tiden 1.1.2020 — 31.12.2024, dvs under den senaste 5-ars perioden,

avkastat 61% medan jamforelseindex har avkastat 45,4%.

6l %

Hereditas portfoljs avkastning under 5 ar

45,4%

Jamforelseindexets avkastning under 5 ar

Vardeutveckling

80% B L .
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— Jamforelseindex
Hereditas portféljs avkastningshistorik
Ar Hereditas Jamforelseindex Hereditas jamférelseindex % av jamforelseindex
MSCI Daily Net TR Europe EUR 35%
2024 12,2% 14,4%
MSCI World NR EUR 35 %
2023 6,8 % 14,3 %
2022 -6,1 % -9,8 % Bloomberg Euro Corporate Bond TR 15 %
2021 28,9 % 20,0 %
1Q Hedge Multi-Strategy Index 15 %
2020 11,2 % 2,7 %
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Placeringsmarknaden 2024

Ar 2024 var igen ett starkt ar pa de globala aktiemark-
naderna. Sasom ar 2023 férekom dock betydande
skillnader i avkastning mellan olika sektorer och re-
gioner. Varldsbérsindexet gav god positiv avkastning
trots fortsatt stor osdkerhet kring den ekonomiska
tillvaxten och det geopolitiska laget.

Pa aktiemarknaden var det ater igen tekno-
logisektorn som stod for de basta avkastningarna,
drivna av de s.k. "Magnificent 7-bolagen” dvs. Alp-
habet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft, Nvidia och
Tesla. Dessa bolag steg i genomsnitt med nastan
79 % under 2024. Koncentrationen i kursuppgangen
illustreras av att 72 % av bolagen i S&P 500 indexet
avkastade samre dn senaste ar. Finland och dven resten
av Norden gav mycket blygsamma eller till och med
negativa avkastningar.

Ett av huvudtemana under 2024 var osakerhe-
ten pa marknaden géllande omfattningen av lattnader
i penningpolitiken och den dérav féljande 6kande
volatiliteten i rantorna. Marknaden var konsekvent
allt for optimistisk angdende sankningen av styrran-
torna. Efter en lang tids vantan sankte bade FED och
ECB styrrantorna, ECB 4 ganger och FED 3 génger.
Donald Trump valdes till USA:s president vilket 6kade
osdkerheten i den globala ekonomin.
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I USA gav aktiemarknaden generellt ater
igen en stark avkastning under 2024; NASDAQ
100 +33,5 % och S&P500 30,4 % (i euro), ledda
av de storsta teknologibolagen. De finldndska och
svenska borserna hade daremot betydligt svagare ar
da OMX Helsinki 25 avslutade aret pé -0,4 % och OMX
Stockholm 30 pa +4,1 %. Europa och tillvaxtmarkna-
derna placerade sig mellan Norden och USA, MSCI
Europe avkastade 8,6 % och MSCI EM 15%. Aven
rantemarknaderna gav en férhallandevis stark avkast-
ning, High Yield avkastade 8,2 % medan Investment
Grade avkastade 4,7 %.

Hereditas placeringsportfolj och dess utveckling

Hereditas portf6lj avkastade under 2024 12,2 %,
medan jamforelseindex avkastade 14,3 %. Pa 5-ars
sikt har portféljen avkastat 9,9 % p.a. medan jam-
forelseindex avkastat 7,8 % p.a. och pa 10-ars sikt
har portféljen avkastat 9,1% medan jamférelseindex
avkastat 7,4 %.

Marknadsvérdet pa placeringsportfoljen upp-
gick vid utgédngen av 2024 till 263,1 miljoner euro
jamfort med 247,3 miljoner euro vid utgangen av
2023.

Den likvida aktieportféljen avkastade 15,3 %
och avkastningen pa likvida ranteinstrument var

6,7 %. Private equity avkastade 12 % och private debt
3 %. Den slutliga varderingen pa privatkapital fonder-
na kan dock faststdllas forst senare under efterféljande
ar (2025). Fastighetsplaceringarna avkastade dock
svagt, -2,6 % for de likvida fastighetsplaceringarna
och -16,7 % for de illikvida fastighetsplaceringarna.
Fastighetsportféljen har aktivt minskats sedan 2019.

Under aret avyttrades bland annat féljande
placeringar: Fondita Sustainable Europe, Nordea
och Canatu (Lifeline SPAC I). Nya st6rre placeringar
i portfoljen var: State Street US index fund samt Evli
Corporate Bond Fund.

Placeringsportféljens allokering i slutet av aret var féljande

Tillgangsslag 2024 2022 2021 2020
Aktier 50,5 % 52,3 % 56,7 % 59,9 % 66,7 %
Alternativa 44 % 42,7 % 40,1 % 39,0 % 30,8 %
Ranteinstrument & kassa 5,5% 5,0 % 3,2% 1,1 % 2,5%

13



Vasentliga handelser under rakenskapsperioden
Ordinarie bolagsstdmma hélls den 27 maj 2024.
Pa bolagsstdamman beslots att bolaget har ratt att
kdpa maximalt 1 000 000 st. egna aktier fram till
bolagsstdmman 2025. Under aret koptes totalt 73
858 st. aktier. Utover detta beslots att atervalja Jacob
af Forselles och Patrick Gylling till styrelseledaméter
samt att vélja Kari Lappalainen som ny medlem for
en mandatperiod som strdcker sig till den ordinarie
bolagsstdamman varen 2027.

De 6vriga styrelsemedlemmarna ar Jannica
Fagerholm (mandatperiod till 2025), Heidi Schau-
man (mandatperiod till 2025), Johan Hammarén
(mandatperiod till 2026) och Timo Tirkkonen (man-
datperiod till 2026). Vid styrelsens konstituerande
mote efter bolagsstamman valdes Timo Tirkkonen till
ordférande och Jannica Fagerholm till viceordféran-
de. Styrelsen sammantradde 10 ganger (8 ordinarie
och 2 per capsulam méten) under aret. Utover detta
ordnades en strategidag i bérjan av februari.

Till revisor valdes vid bolagsstdmman revisions-
sammanslutningen KPMG Oy Ab med CGR Marcus
Totterman som ansvarig revisor.

Vasentliga handelser efter rdkenskapsperiodens
utgang samt utsikter for 2025
| och med att Donald Trump valdes till USA:s presi-
dent har osédkerheten fér den globala ekonomiska
utvecklingen 6kat avsevart. Vi har redan sett hot om
och ocksa verkstéllande av importtullar pa Europa,
Kanada, Mexiko och Kina. Osdkerheten fér den glo-
bala handeln 6kar och det kan paverka dven enskilda
landers framtida ekonomiska utveckling. Ovriga risker
ar speciellt den fortsatta geopolitiska osakerheten.
Utvecklingen pa de globala aktiemarknader-
na har under bérjan av aret varit mycket varieran-
de. Hajpen kring Al och teknologibolagen i USA har
atminstone tillfalligt mattats av. Aktiemarknaden
i USA har aven i ovrigt varit relativt svag och den
amerikanska dollarn har férsvagats. De europeiska
aktiemarknaderna har daremot varit ratt starka, drivna
av bland annat bolag inom férsvarsindustrin. Aven
borsutvecklingen i Finland och 6vriga Norden har
hittills varit klart battre an under aren 2023 och 2024.
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Utvecklingen pa rantemarknaden har normaliserats
och avkastningarna har varit goda relativt sett. De sk.
kreditspreadarna dr dock pa forhallandevis laga nivaer.

P& grund av de rddande globala och ekono-
miska osdkerheterna och de dar tillhérande riskerna,
beddmer styrelsen att det existerar flera faktorer som
kan paverka avkastningen negativt under ar 2025.
For att hantera dessa risker fortséatter bolaget med
strategin med att uppratthalla en god diversifiering
i portfoljen och pa detta satt minska totalrisken.

Efter rakenskapsperiodens utgang har inom
Hereditas inte skett 6vriga handelser som paverkar
bolagets ekonomiska stéllning.

Bolagets resultat

Rakenskapsperiodens resultat for 2024 uppgar till 14 808 175,60 euro.

Nyckeltal om verksamheten samt den ekonomiska stéllningen och resultatet

2024 2023 2022
Omséttning 46 938 895 € 74 247 068 € 77 259 639 €
Rakenskapsperiodens 14 808 176 € 17 571 372 € 16 064 851 €
resultat
Totala rérelsekostnader 854973 € 915229 € 869 889 €
Vinst fére skatt 17 946 373 € 21444 078 € 19 802 056 €
Substansvarde / aktie (NAV) 4,14 € 3,91 € 3,83 €
Vinst fore skatt, % av 38,23 % 28,88 % 25,63 %
omsattningen
Sjalvforsorjningsgrad 97,05 % 96,97 % 94,43 %
Skuldsattningsgrad 2,51 % 2,59 % 5,34 %
Avkastning pa eget kapital 7,54 % 9,23 % 8,74 %

(ROE)

| 6vrigt hdnvisas till bifogade resultat- och balansrakningar inklusive bilagor.

BERAKNINGSFORMLER

SUBSTANSVARDE / AKTIE€

NAV Tillgangar - skulder

(géangse varde inkl. latent skatteskuld)

Antal aktier

Styrelsens forslag till disposition av bolagets vinst
samt styrelsens forslag till eventuell utbetalning av
annat fritt eget kapital

Bolagets utdelningsbara fria egna kapital uppgar per
31.12.2024 till 137 691 252,26 euro. Styrelsen foreslar
till bolagsstamman att for rakenskapsaret 2024 utbe-
talas en dividend om 0,1475 euro per aktie.

Bolaget har en aktieserie. Varje aktie berat-
tigar till en rost pa bolagets bolagsstdamma. Antalet
aktier i bolaget ar 59 573 858. Det egna kapitalet ar
199 482 283,26. Per 31.12.2024 dgde bolaget 73 858
egna aktier, ingen dividend betalas for dessa aktier.
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BOKSLUT



Resultatrakning

1.1.2024 — 31.12.2024

1.1.2023 - 31.12.2023

OMSATTNING

46 938 895,35

74 247 068,29

Balansrékning

Inkép av vérdepapper

-34 305 718,31

-60 497 858,71

Férandring av lager 6 415 235,65 8 167 466,08
Personalkostnader -543 094,15 -542 392,93
Avskrn{nlngar och 0,00 -8 760,00
nedskrivningar

Ovriga rérelsekostnader -311 878,84 -364 075,58

-28 745 455,65

-53 245 621,14

31.12.2024 31.12.2023
Aktiva

BESTAENDE AKTIVA
Investeringar 5 1299 667,20 1299 667,20
1299 667,20 1299 667,20

RORLIGA AKTIVA

Omsattningstillgdngar 6 201 077 561,94 185 407 011,68
Kortfristiga fordringar 7 782 557,04 1409 334,07
Finansiella vardepapper 8 892 092,84 10 147 407,45
Kassa och bank 149572817 1192 459,68

RORELSEVINST

18 193 439,70

21001 447,15

204 247 939,99

198 156 212,88

205 547 607,19

199 455 880,08

Finansiella intakter 778 928,80 942 148,84
Finansiella kostnader -1 025 995,56 -499 517,72
-247 066,76 442 631,12

Passiva

EGET KAPITAL

VINST FORE BOKSLUTS-

DISP. OCH SKATTER

17 946 372,94

21444 078,27

Aktiekapital

61791 031,00

61791 031,00

Fonden for fritt inbetalt eget kapital

48 093 624,14

48 905 882,24

Inkomstskatter

-3138 197,34

-3 872 706,07

Vinst frén tidigare rakenskapsperioder

74 789 452,52

65 135 561,74

Rakenskapsperiodens vinst

14 808 175,60

17 571 372,20

RAKENSKAPSPERIODENS
RESULTAT

14 808 175,60

17 571 372,20

199 482 283,26

193 403 847,18

18

FRAMMANDE KAPITAL

Langfristigt 10 5000 000,00 0,00
Kortfristigt 11 1065 323,93 6052 032,90
6 065 323,93 6052 032,90

205 547 607,19

199 455 880,08
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Finansieringsanalys

31.12.2024

31.12.2023

VERKSAMHETENS KASSAFLODE

Resultat fore skatter

17 946 372,94

21 444 078,27

Avskrivningar 0,00 8 760,00
Finansiella kostnader 1025 995,56 499 517,72
Finansiella intakter -778 928,80 -942 148,84

Féréandring i rérelsekapital

18 193 439,70

21 010 207,15

Omsattningstillgangar

-15 670 550,26

1979 941,37

Finansiella vardepapper 9 255 314,61 -10 147 407,45
Kortfristiga fordringar 626 777,03 -2153 733,38
Kortfristiga réntefria skulder 228,51 -16 252,06

-5 788 230,11 -10 337 451,52

Inkomstskatter

3138 197,34

-2 591 665,20

9 267 012,25

8 081 090,43

INVESTERINGARNAS KASSAFLODE

Bestaende aktiva 0,00 9 755,11

Finansiella kostnader -790 773,70 -263 637,43

Finansiella intakter 492 255,91 659 920,47
-298 517,79 406 038,15

FINANSIERINGENS KASSAFLODE

Amortering av finansieringslan 0,00 -5.000 000,00

Rantekostnader pa finansieringslan -235 221,86 -235 880,29

Dividendutdelning

-8 189 539,36

-8 193 720,32

Belopp betalt fér egna aktier

-240 464,75

-3107 527,73

-8 665 225,97

-16 537 128,34

20

31.12.2024

31.12.2023

Kassaflode

303 268,49

-8 049 999,76

Likvida medel 1.1

1192 459,68

9 242 459,44

Likvida medel 31.12

1495 728,17

1192 459,68

Noter till bokslutet

Principer for uppgodrande av bokslutet
Bokslutet ar uppgjort enligt finska aktiebolag- och
bokforingslagen.

Varderingsprinciper och metoder
Bestaende aktiva aktiveras till direkt anskaffningsutgift.

Omsattningstillgdngarna under rérliga aktiva
har upptagits enligt lagsta vardes principen och en-
ligt FIFO-principen. Vardepappren ar upprattade till
anskaffningsvarde eller ldgre marknadsvarde.

Vid behov goérs nedskrivningar mot anskaff-
ningsvardet om den negativa vardeférandringen be-
doéms som véasentlig och bestaende.

Under 2024 har bolaget 6vergatt till att bokfora
en del av de vardepapper som tidigare har klassificerats
som omsattningstillgangar under finansieringstillgang-
ar. Detta anses aterspegla bolagets vardepappersverk-
samhet béttre. Bokslutets jamforelsetal (2023) uppvisas
i linje med omklassificeringen av vardepappren. Vid
bokningar av inkép och forsaljningar av vardepapper
har FIFO-principen tillampats.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

Omsattning 2024

2023

Forséljning av vérdepapper 39 606 878,48 64 885 546,52
Dividender 1606 476,21 2389 036,79
Ranteintakter 0,00 677,05
Fondavkastningar 5725 540,66 6971 807,93
Totalt 46 938 895,35 74 247 068,29

Loner och arvoden utan naturaformaner 2024 2023
Loner 306 975,87 319 400,00
Arvoden 151 100,00 134 650,00
Pensionskostnader 76 790,06 78 132,02
Ovriga personalkostnader 8 228,22 10 210,91
Totalt 543 094,15 542 392,93
PERSONAL
Personalens genomsnittliga antal under 2 2
rékenskapsaret

Verkstéllande direktorens pensionsférmaner gar enligt arbetspensionsférsakringslagen.

Revisorernas arvoden 2024 2023
Revision 13 208,52 24 962,99
Skatteradgivning 0,00 0,00
Andra tjanster 9 098,75 0,00
Totalt 22 307,27 24 962,99
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Finansiella intékter och kostnader 2024 2023
Ovriga ranteintakter 197 532,37 40 703,71
Kursvinster 367,25 14 349,72
Intéktsforda olyfta livrantor och dividender 286 672,89 282 228,37
Ovriga intakter pa finansiella vardepapper 53 932,05 326 667,04
Ovriga finansiella intakter 1 224,24 0,00
Dividendintakter fran bestaende aktiva 239 200,00 278 200,00
Rantekostnader for lan -229 906,86 -235 880,29
Ovriga kostnader for 1an -5 315,00 -24 793,96
Ovriga kostnader fér finansiella vardepapper -785 939,92 -218 002,22
Kursforluster -4 833,78 -20 841,25
Totalt -247 066,76 442 631,12
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NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

Andelar i 6vriga foretag

FONDBOLAGET FONDITA AB ANTAL AKTIER BOKFORINGSVARDE
Bokféringsvarde 1.1.2024 260,00 1299 667,20
Bokférinsvarde 31.12.2024 260,00 1299 667,20

Forandringar i rérliga aktiva

n Omsattningstillgangar

VARDEPAPPER

Bokféringsvarde 1.1.2024

185 407 011,68

Okning

69 901 495,00

Minskning

-54 230 944,74

Bokféringsvarde 31.12.2024

Skillnaderna mellan omsattningstillgangarnas aktiverade anskaffningsutgift,
bokféringsvarde, till den del det ar kdnt

201 077 561,94

Anskaffningsvarde 31.12.2024

206 736 746,71

Bokféringsvarde 31.12.2024

201 077 561,94

Marknadsvérde 31.12.2024

258 728 446,08

Fordringar 31.12.2024 31.12.2023
Ovriga fordringar 0,00 5 276,20
Resultatregleringar 782 557,04 1404 057,87
Totalt 782 557,04 1409 334,07
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n Ovriga aktier och andelar

FINANSIELLA VARDEPAPPER

Bokféringsvarde 1.1.2024

10 147 407,45

Okning

536 287,57

Minskning

9791 602,18

Bokforingsvérde 31.12.2024

n Eget kapital 31.12.2024

892 092,84

31.12.2023

Aktiekapital 61 791 031,00 61 791 031,00
Fonden for fritt inbetalt eget kapital 48 093 624,14 48 905 882,24
Vinster fran féregaende ar 83519 192,04 74 428 159,96
Dividendutdelning -8 489 274,77 -8 480 340,12
Belopp betalt fér egna aktier -240 464,75 -812 258,10
Rékenskapsperiodens vinst 14 808 175,60 17 571 372,20
Totalt 199 482 283,26 193 403 847,18

KALKYL OVER UTDELNINGSBARA VINSTMEDEL

Balanserade vinstmedel 122 883 076,66 113 800 979,23
Rékenskapsperiodens vinst 14 808 175,60 17 571 372,20
Utdelningsbara vinstmedel totalt 31.12. 137 691 252,26 131 372 351,43

Bolaget dger 73 858 st egna aktier.
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NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

Frammande kapital

Langfristigt frimmande kapital

31.12.2024 31.12.2023

Skulder till kreditinstitut 5000 000,00 0,00
Totalt 31.12. 5000 000,00 0,00
Kortfristigt frammande kapital 31.12.2024 31.12.2023
Skulder till kreditinstitut 0,00 5000 000,00
Skulder till leverantorer 14 269,76 15 750,37
Olyfta dividender 891 155,23 878 092,71
Ovriga skulder 69 824,89 65 219,54
Resultatregleringar 90 074,05 92 970,28
Totalt 31.12. 1065 323,93 6052 032,90

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Livranteanstalten Hereditas Ab har upptagit ett Ian
hos Aktia Bank Abp. Som sékerhet har stallts 30 000
Kone B, 85 000 Sampo A, 40 000 Elisa och 100 000
Kesko Abp B aktier.

Livranteanstalten Hereditas Ab har placerings-
forbindelser pa totalt 81 486 588,38 euro.

Bolaget har ett ikraftvarande hyresavtal for kon-
tor vars nominella hyresansvar uppgar till féljande
belopp: Det angivna hyresansvaret inkluderar mom:s.

31.12.2024

Hyresansvar per 31.12.2024

24 904,62

Bolagets hyresavtal har en uppséagningstid pa 6 manader och den forsta uppsagningstidpunkten var 30.9.2024.
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Datering och underskrift

Helsingfors den 27 mars 2025

Timo Tirkkonen Jannica Fagerholm
Styrelseordférande Styrelsens viceordférande

Jacob af Forselles Patrik Gylling
Johan Hammarén Heidi Schauman
Henrik von Knorring Kari Lappalainen

Verkstallande direktor

Over utférd revision har i dag avgetts berittelse.
Helsingfors den 27 mars 2025

KPMG Oy Ab

Marcus Totterman
CGR
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Livranteanstalten Hereditas Ab

Revision av bokslutet

UTTALANDE

Vi har utfort en revision av bokslutet for Livrantean-
stalten Hereditas Ab (FO-nummer 0110948-9) for ra-
kenskapsperioden 1.1-31.12.2024. Bokslutet omfattar
balansrékning, resultatrakning, finansieringsanalys

och noter till bokslutet.
Enligt var uppfattning ger bokslutet en ratt-

visande bild av bolagets ekonomiska stéllning samt av
resultatet av dess verksamhet i enlighet med i Finland
ikraftvarande bestammelser gallande upprattande av
bokslut och det uppfyller de lagstadgade kraven.

GRUND FOR UTTALANDET

Vi har utfort var revision i enlighet med god revi-
sionssed i Finland. Vart ansvar enligt god revisions-
sed beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar for
revisionen av bokslutet. Vi &r oberoende i férhallande
till bolaget enligt de etiska kraven i Finland som gal-
ler den av oss utférda revisionen och vi har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa. Vi anser
att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREK-
TORENS ANSVAR FOR BOKSLUTET

Styrelsen och verkstdllande direktéren ansvarar for
upprattandet av bokslutet och for att bokslutet ger
en rattvisande bild i enlighet med i Finland ikraftva-
rande bestammelser gallande uppréttande av bokslut
samt uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer dr nédvandig for att upp-
ratta ett bokslut som inte innehaller ngra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter

eller pa misstag.
Vid upprattandet av bokslutet ansvarar styrel-

sen och verkstallande direktéren for bedémningen
av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De
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upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som
kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och
att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om man avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller
inte har ndgot annat realistiskt alternativ &n att gora
nagot av detta.

REVISORNS ANSVAR FOR REVISIONEN AV
BOKSLUTET

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet
om huruvida bokslutet som helhet innehdller nag-
ra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag, och att lamna en

revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet 4r €n hoég grad av sékerhet, men ar

ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed alltid kommer att upptécka en vdsent-
lig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed
anvander vi professionellt omdéme och har en pro-
fessionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:
 Identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga

felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrack-
liga och @ndamalsenliga for att utgora en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka
en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentlighe-
ter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, av-
siktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

e Skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgarder som ar lamp-
liga med hansyn till omstandigheterna, men inte
for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

e Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvénds och rimligheten i ledningens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e Drar vi en slutsats om lampligheten i att styrel-
sen och verkstdllande direktéren anvander an-
tagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund
i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns nagon vésentlig osdkerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor, maste
vi i revisionsberédttelsen fasta uppmarksamheten
pa upplysningarna i bokslutet om den vésentliga
osakerhetsfaktorn eller, om saddana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om bokslutet.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida hdndelser eller férhéallanden
gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verk-
samheten.

e Utvdrderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i bokslutet, daribland
upplysningarna, och om bokslutet aterger de un-
derliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bo-

lagets styrning avseende, bland annat, revisionens

planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den, samt betydelsefulla iakttagelser under revi-
sionen, daribland eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat under revisionen.

OVRIGA RAPPORTERINGSSKYLDIGHETER

Ovrig information

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for
den &vriga informationen. Den 6vriga informationen
omfattar verksamhetsberattelsen. Vart uttalande om

bokslutet técker inte 6vrig information.
Var skyldighet ar att lasa den 6vriga informa-

tionen i samband med revisionen av bokslutet och i
samband med detta gora en beddmning av om det
finns vasentliga motstridigheter mellan den &vriga in-
formationen och bokslutet eller den uppfattning vi har
inhamtat under revisionen eller om den i 6vrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter. Det ar ytterligare
var skyldighet att bedéma om verksamhetsberattelsen
har upprattats enligt de bestammelser som ska foljas
vid upprattande av verksamhetsberattelser.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verk-
samhetsberdttelsen och bokslutet enhetliga och
verksamhetsberdttelsen har upprattats enligt de be-
stammelser som ska foljas vid upprattande av verk-
samhetsberéttelser.

Om vi utgdende fran vart arbete pa den 6vriga
informationen, drar slutsatsen att det forekommer
en vasentlig felaktighet i verksamhetsberéttelsen, bor
vi rapportera detta. Vi har ingenting att rapportera
géllande detta.

Helsingfors den 27 mars 2025
KPMG OY AB

Marcus Totterman
CGR
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INFORMATION OM BOLAGET

Placerings-, utdelnings- och riskstrategi for
Livranteanstalten Hereditas Ab ar 2025

Inledning

Denna placerings-, utdelnings- och riskstra-
tegi (tillsammans ”placeringsstrategi”) anger
ramarna och principerna for Livranteanstalten
Hereditas Ab:s ("Bolaget”) placeringsverksam-
het, utdelning och riskhantering. Placerings-
strategin uppdateras och faststalls av styrelsen
minst en gang per kalenderar.

Malséttning for placeringsverksamheten
Malsattningen for Bolagets placeringsverk-
samhet ar att skapa en langsiktigt attraktiv
riskjusterad totalavkastning for att mdjliggdra
en stabil vinstutdelning till aktiedgarna samt
Oka substansvardet pa bolagets aktie.

2.1. Avkastningsmalsattning

Totalavkastningen utgérs av direktavkastning och
vardeforandring. Malsattningen ar att den arliga to-
talavkastningen pa portféljen pa sikt skall uppga till
5-8 % fore skatt.

2.2. Utdelningsmalsattning

Malséattningen &r att arligen utdela 3—5 % av sub-
stansvardet till aktiedgarna. Utover detta efterstravas
att utdelningen ska vara stabil och sakta 6kande. Ut-
delningen &r framst dividend och kapitalaterbaringar.

2.3. Aterkép av egna aktier
Férutom direkt utdelning kan bolaget dven kopa
egna aktier. Bolagets egna aktier kan forvarvas for
att utveckla bolagets kapitalstruktur, ogiltigférklaras,
innehas av bolaget eller anvandas for annat andamal
som bolagsstdamman bemyndigar styrelsen till. For-
varv av egna aktier minskar bolagets utdelningsbara
fria egna kapital.

Summan av alla typer av utdelning och ater-
kop av egna aktier far inte dverstiga 8% av aktiens
matematiska vérde i beskattningen

32

Allokering av medlen
Bolagets medel allokeras till aktieplaceringar,

ranteinstrument och alternativa placeringar.
Allokeringen ar global.

3.1. Aktieplaceringar

Hereditas aktieplaceringar bestar av borsnoterade
aktier samt aktiva och passiva aktiefonder. Aktievik-
ten kan variera mellan 40 % och 70 %. De direkta
aktieplaceringarna och fonderna analyseras som en
helhet. Direkta aktieplaceringar gors framst i nordiska
bolag, medan placeringar i évriga varlden gors via
fonder. Hela aktieportféljen skall ha en bra diversifie-
ring mellan branscher och geografiska omraden. De
maximala allokeringarna till enskilda aktier varierar
mellan 1-5% for direkta aktier.

3.2. Ranteplaceringar
Réantevikten kan variera mellan 0 % och 20 %.
Rénteplaceringarna kan besta av rantefonder
och direkta ranteplaceringar samt kontomedel och
depositioner. Réntefonderna kan utgdras av penning-
marknadsfonder, statsobligationsfonder (inklusive
emerging market debt) och fonder for féretagsobli-
gationer (investment grade och high-yield) samt av
kombinationer av dessa.

3.3. Alternativa placeringar

Alternativa placeringarna omfattar placeringar i pri-
vatkapitalfonder, fastighetsplaceringar samt &vriga
alternativa placeringar. Vikten for alternativa place-
ringar kan variera mellan 25 och 55 %. Alternativa
placeringar kan vara:

3.3.1. Privatkapitalplaceringar

Placeringar i privatkapital (private equity &
private debt) kan vara placeringar i privatkapi-
talfonder samt i onoterade aktier. Placeringar
i privatkapital forvantas ge en hog riskkorrige-
rad avkastning. Placeringar i privatkapital gors

framst genom fonder eller fond i fonder men
aven direkta investeringar ar méjliga.

3.3.2. Fastighetsplaceringar
Fastighetsplaceringarna omfattar placeringar i
O6ppna och stangda fastighetsplaceringsfonder.

3.3.3. Ovriga alternativa placeringar
Ovriga alternativa placeringar r bland annat
skogsfonder och infrastrukturplaceringar.

Beléning
Portféljen kan beldnas med hogst 15 % av
substansvérdet for forvéarv av placeringsin-
strument.

Hallbara investeringar
Hereditas malsattning ar att skapa en langsik-
tigt stabil vérdedkning av placeringsportfoljen
och god riskkorrigerad avkastning. En ansvars-
full placeringsverksamhet som tar hansyn till
ekonomiskt, miljomassigt och socialt langsik-
tigt hallbar utveckling ar en grundldaggande
forutsattning for att nd dessa mal. Foretag som
beaktar hallbarhet ar béttre positionerade att
tillvarata affarsmojligheter som uppstar genom
ett 6kande hallbarhetsfokus bland intressenter
inklusive anstallda, kunder, leverantorer, miljé
och samhallet generellt. Langsiktig avkastning
ar beroende av hallbar tillvéxt, valfungerande
marknader och god bolagsstyrning i de un-
derliggande féretagen. Placeringsobjekt med
tydliga héllbarhetsmal forvantas ge den basta
riskkorrigerade avkastningen 6ver tid. Beaktan-
de av principer som rér miljo, sociala fragor
och bolagsstyrning ("ESG”) minskar riskerna
och okar avkastningen pa lang sikt.

For att sdkerstélla en langsiktigt [6nsam
kapitalforvaltning efterstravar Bolaget att be-
akta hallbarhetsmal i investeringsprocessen.

INFORMATION OM BOLAGET

Detta innebar att Bolaget utdver traditionell
finansiell analys @ven integrerar ESG-kriteri-
er i beddmningen av investeringsobjekt och
utvarderar hur hallbarhetsmal paverkar pla-
ceringarnas vardeutveckling. Placeringarnas
hallbarhetsanalys baserar sig pa uppgifter
fran offentliga kallor, analyser av utomstaende
tjdnsteleverantorer samt ESG- klassificerings-
standarder.

Beslutsfattande, uppféljning

och rapportering

Initiativ till placeringsbeslut kan tas av verk-
stallande direktdren, portfoljforvaltare, av en
enskild styrelseledamot eller av flera styrel-
seledaméter eller en kombination av dessa.
Styrelsen fattar beslut om samtliga placeringar
och bar ansvaret for dem.

Verkstallandet och uppféljningen av formo-
genhetsférvaltningen tillkommer verkstallande
direktoren. Den I6pande uppfdljningen och
rapporteringen innefattar formogenhetens
struktur, vardeutveckling, transaktioner, direkt-
avkastning och risk. Ett portféljanalysverktyg
tillhandahalls verkstallande direktéren och
styrelsens ledamoter. Verkstéllande direktéren
avger rapport 6ver formdgenhetsférvaltningen
till styrelsen vid varje styrelseméte eller oftare
vid behov. Styrelsen bor sarskilt ta stallning till
positioner som 6verskrider de mallimiter som
faststallts i denna placeringsstrategi. Styrelsen
kan vid behov inga avtal om formogenhets-
forvaltningstjanster med externa formdgen-
hetsforvaltare.
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Risker och riskhantering

Hereditas styrelse faststéller principerna for
Bolagets riskhantering. Malsattningen med
riskhanteringen ar att identifiera, mata, be-
déma och hantera risker. Placeringsportfol-
jens riskhantering baserar sig pa en val avvagd
diversifiering av placeringarna over tid i olika
tillgangsslag och med tillracklig geografisk
spridning. Placeringsportféljens risker mats,
rapporteras och analyseras kontinuerligt.

7.1. Marknadsrisk
Marknadsrisk definieras som risken att vardet pa Bo-
lagets tillgangar minskar pa grund av forandringar i
riskfaktorer pa den finansiella marknaden.
Marknadsrisken indelas i féljande huvudtyper:
aktiekurs-, rante- och valutarisk. En relativt stor an-
del av placeringarna allokeras till aktieplaceringar dar
det forekommer stora vardefluktuationer. Pa aktiernas
kursfluktuationer inverkar bade den allmanna mark-
nadsutvecklingen och faktorer som paverkar emitten-
tens framgang. Rante- och fastighetsplaceringar har
generellt mindre vardefluktuationer. Bland de alter-
nativa placeringarna kan inga enskilda placeringar
med betydande vérdefluktuationer. Marknadsrisker
hanteras genom effektiv diversifiering. En val diversi-
fierad portfolj minskar totalrisken i portféljen. Bolaget
efterstravar diversifiering bade vad betriaffar tillgangs-
slag, branscher, geografiska omraden och valutor.

7.2. Motpartsrisk

Motpartsrisken utgors av risken att en motpart inte
kan uppfylla sina ekonomiska aligganden. Motparts-
risken hanteras genom att vardepappersportfoljen
diversifieras i tillracklig utstrackning. Malsattningen
ar attinte placera mer @n 10 % av nettokapitalet i en
enskild emittents vardepapper.
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7.3. Likviditetsrisk

Likviditetrisken uppstar om bolaget ej kan uppfylla
sina betalningsforpliktelser. Det kan orsakas av att
bolaget inte har en tillracklig kassa alternativt att bo-
lagets tillgangar ar svara att sdlja vid en viss tidpunkt
eller till ett rimligt pris. Likviditetsrisken i portféljen
hanteras genom noggrann likviditetsplanering och att
en stor del av placeringarna ér i likvida bérsnoterade
aktier och fonder med regelbunden likviditet.

7.4. Operativa risker

Med operativa risker avses risken for forlust till féljd
av att interna processer och rutiner ar felaktiga eller
oandamalsenliga, médnskliga fel, i IT-system eller ex-
terna handelser inklusive legala risker. Hanteringen av
operativa risker fokuserar pa att avhjalpa fel och brister
och pa andra riskbegransande atgarder gallande bl.a.
IT-system och pa att vid behov teckna forsakrings-
skydd. I bolaget finns ett elektroniskt avtalsregister.

n Rapportering av portfoljen pa Bolagets
hemsida och pa bolagsstamman
Portfoljens utveckling rapporteras en gang per
kvartal pa bolagets hemsida. Innehallet i port-
foljen rapporteras en gang per ar i samband
med bokslut pa bolagsstamman.

Bolagets storsta dgare

INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets storsta dgare 31.12.2024 Antal aktier %
1 Etola Group Oy 3603 457 6,0
2 Gylling, Robert 1700 000 2,9
3 Troberg, Birgitta 1678 742 2,8
4 Troberg, Hans 1678 742 2,8
5 Gylling, Christoffer 1641021 2,8
6 Signe och Ane Gyllenbergs stiftelse 1587 226 2,7
7 Parker, Harry 1233289 2,1
8 Godenhjelm, Diana 1108 199 1,9
9 Hess, Berndt 1108 199 1,9
10 Hammarén, Lars 1093152 1,8
Sammanlagt 16 432 027 27,5
Hereditas agarstruktur
‘\ . Finska privatpersoner 63.7 %
@ Utlindska dgare 13.7 %
Foretag 10.9 %
. Allménnyttiga samfund 6.5 %
Offentliga sektorn 1.5 %
@ Hereditas 0.1 %
Icke registrerade aktier 3.6 %
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Hereditas alternativa placeringar

0,8 % 33,5 %

Hereditas Private Debt placeringar

Hereditas har placeringar i 6 Private Debt fonder. Framst ar fondernas
placeringar i Europa. Hereditas har forbindelser fér 24m € och per

31.12.2024 var c. 6m € oinkallat.

6,2 %

Initiala forbindelser

Onoterade aktier PE-fonder PD-fonder
’ 2017
2018
® 01v
) ® 202
Fastighetsfonder ® o
BOSTADER  eQ Asunnot (férb. 4m €) 1,3%
O 2022
3 S / VARDFASTIGHETER eQ Yhteiskuntakiinteistot 1,3% ‘ 2023
’ 0)
AFFARSFASTIGHETER eQ Liikekiinteistot 1%
Hereditas har totalt tre fastighetsfonder. Fonderna
har olika strategier och placerar enbart i Finland. eQ Sammanlagt 3,5 %

Asunnot ar en stangd fond medan de tva andra &r
6ppna fonder.

Sammanlagt

44 %
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17%
17%
17%
17%
21%
0%

13%

Kassaflode fran Private Debt fonder

2019 2020 2021
5M€
4
3
2
1
m |nkallelse m— Aterbaring

Private Debt fonder

6,2 %

Marknadsvarde 31.12.2024

2022

2023

2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

13%
18%
21%
19%
24%
0%

2%

2024
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Hereditas Private Equity placeringar

Per den 31.12.24 hade Hereditas 43 st. Private Equity fonder.Férbindelserna

var sammanlagt 146 M € och av detta var oinkallat cirka 53 M €, 94 M € Private Equity fonder

33,5%

har kallats in. Sammanlagt har distribuerats 55 M € och fondernas
sammanlagda varde dr kring 88 M €.

Utover Private Equity fonder har Hereditas aktier i det onoterade fondbolaget
Fondita.

Initiala forbindelser Marknadsvarde 31.12.2024

\ )\

@ Buyout Buyout
91 % . 93)1%

@ Crowth @ Growth
4 % 2%
Venture Venture
5% 5%

Initiala forbindelser Marknadsvarde 31.12.2024

@ Dirckta fonder @ Dirckta fonder
39 % 37 %

. Fond-i-fonder . Fond-i-fonder
61 % 63 %
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Initiala forbindelser Marknadsvarde 31.12.2024

@ Europa @ cturopa
53 % 50 %
. Nordamerika . Nordamerika
39 % 43 %
Finland Finland
9 % 7%
Initiala forbindelser Marknadsvarde 31.12.2024
Primary . Primary
95 % 91 %
Secondary . Secondary
5% 9%
Initiala forbindelser Marknadsvarde 31.12.2024

2013 1% ‘ 2013 0%
' \ 2014 1% ‘ ‘ 2014 1%
2015 4% 2015 7%
2016 9% 2016 6%

o [
@® 2017 3% @ 2017 16%
L ] @® 2018 3% . @® 018 5%
2019 13% 2019 21 %
2020 15% 2020 18%
® 2021 7% ® 02 15%
@ 2022 9% @ 2022 6%
@ 22023 9% @ 22023 3%
2024 6% 2024 2%

39



Kassaflode fran Private Equity fonder

2016 2017 2018 2019 2020
20M€ —

2021 2022 2023 2024

= |nkallelse = Aterbiring

eQ PE Hereditas

eQ PE Hereditas &@r Hereditas egna fond. Hereditas forbindelse till fonden &r

30 000 000 € under en 5-ars period fran 2022-2026, dvs. 6 000 000 € per ar.
Fonden forvaltas av eQ. Per 31.12.2024 hade eQ PE Hereditas gjort forbindelser
till 15 fonder: ECI 12, eQ PE XIV North och Verdane XI ar 2022, Bowmark Capital
VI, Elvaston VI, eQ PE XV IS, HgCapital Mercury 4, Norvestor IX, Rivean Capital
VIl och Verdane Edda Ill ar 2023 samt eQ PE XVI North, Exponent PE Partners V,
Icelake Capital Ill, Main Capital och Adelis Fund IV ar 2024.
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6 000 000€
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6 000 000€
6 000 000€
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Forbindelse under 5-ars tid

Portfoljen 31.12.2024
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iShares MSCI USA ESG
Screened UCITS ETF 12,3 %

Investor
4,1%

SSGA US Index Equity
3,7%

@ Aktier 50,5 %
. Alternativa 44,0 %

@ Rintor5,5 %

des e *

peet”

Fundsmith Equity Fund
2,8%

Nordea Global C&E
2,7%

Ovrigt
74,4 %
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24% 3% 42% 1%

Norden Europa Nordamerika Tillvaxtmarknader

@ Aktier

71 %

@ Rantor

4%

@ Alternativa
25 %

@ Aktierisk
83 %

@ Ranterisk
4%

@ Fastighetsrisk
13 %

@ Aktier 71% PD 0%
. Réntor 4 % . Fastighetsfonder 13 %
© rE8% @ Olistade aktier 4%

Tillvaxtmarknader

@ Aktier 100%
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@ Aktier 22 %
@ Rintor 15 %

PE 48 %

@ Aktier 62 %
@ Rintor0 %

PE 36 %

. Aktier

21 %

@ Rintor

15 %

Alternativa
64 %

@ Actierisk
70%

@ Ranterisk
30 %

PD 15%

@ Fastighetsfonder 0 %

. Olistade aktier 0%

@ Actier

62 %

@ Rintor

0%

Alternativa
38 %

Nordamerika

Aktierisk
98 %

Réanterisk
2%

Fastighetsrisk
0%

PD 2 %

@ rastighetsfonder 0 %

. Olistade aktier 0 %
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Portfoljen 31.12.2024

VARDEPAPPER ANTAL ANSKAFFNINGSVARDE BOKFORINGSVARDE MARKNADSVARDE %
Aktier

Atlas Copco 240 000 2757 566 2757 566 3130116 1,2%
CapMan 500 000 1303953 857 000 857000 0,3%
Elisa 50 000 2152224 2 090 000 2090 000 0,8 %
Essity 135000 3707 288 3483316 3483 681 1,3%
Investor 420 000 5521754 5521754 10 709 835 4,1 %
Kesko 150 000 2662151 2662151 2727 000 1,0 %
Kone 65000 547 368 547 368 3 055000 1,2%
Mandatum 140 000 424 732 424 732 627 200 0,2%
Novo Nordisk 40000 1159 635 1159 635 3347 904 1,3%
Qt 11 000 561366 561366 739 200 0,3%
Sampo 85000 2923815 2923815 3347 300 1,3%
UPM-Kymmene 80 000 693 563 693 563 2124800 0,8%
Valmet 80 000 1577952 1577952 1866 400 0,7 %
Sammanlagt 25993 368 25 260 220 38105436 14,5%
ETF och Indexfonder

iShares MSCI Europe Consumer Discretionary 241 901 1470916 1470916 1575743 0,6 %
iShares MSCI Europe Consumer Staples 284 896 1555686 1530 746 1530 746 0,6 %
iShares MSCI Europe Health Care 312 665 1988 222 1988 222 2062026 0,8 %
iShares MSCI Europe Industrials 289173 1644018 1644018 2014 957 0,8 %
iShares MSCI Europe Information Technology 166 546 1123114 1123114 1276 575 0,5 %
iShares MSCI USA ESG Screened 2765780 20937 537 20937 537 32393889 123%
iShares S&P 500 Equal Weight 475 500 2419 266 2419 266 2856433 1,1 %
SPDR MSCI Europe Materials 3086 863 176 863 176 894 940 0,3 %
SPDR US Dividend Aristocrats 69 891 3021270 3021270 4913023 1,9 %
SSGA US Index Equity 267 671 8500725 8500725 9735425 3,7%
Sammanlagt 43523930 43 498 990 59253757 22,5%
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VARDEPAPPER ANTAL ANSKAFFNINGSVARDE BOKFORINGSVARDE MARKNADSVARDE %
Aktiefonder

Kenno Asia Top Picks Fund 500 000 500 000 500 000 501125 0,2%
CB Save Earth 203 348 4300 625 4300 625 6232 608 2,4 %
Evli Emerging Frontier 5616 1802109 1802109 1884102 0,7 %
Fundsmith Equity Fund 114 202 6519 560 6519 560 7 451 760 2,8%
Nordea Global Climate and Environment 186 600 4236 987 4236 987 7 215 270 2,7 %
Nordea Pro Stable Return Return 1444550 4561192 4561192 5002 678 1,9 %
SISF Nordic Micro Cap 34 868 3 000 000 3 000 000 3515521 1,3 %
Asilo Argo 24 703 2 000 000 2 000 000 3620895 1,4 %
Sammanlagt 26 920 473 26920 473 35423960 13,5%
Rantefonder

eQ Lyhyt Korko 6053 892093 892093 893 769 0,3 %
Evli Corporate Bond B 23723 6 005 341 6 005 341 6259 565 2,4 %
Mandatum Senior Secured Loan Fund 49 188 5000 000 5000 000 5879 488 2,2%
Sammanlagt 11 897 433 11 897 433 13032822 50%
Fastighetsfonder

eQ Asunnot (Erikoissijoitusrahasto) 4000 000 4 000 000 3400 000 3 400 000 1,3 %
eQ Liikekiinteistot 1T T 27 304 3225104 2565727 2565727 1,0 %
eQ Yhteiskuntakiinteistét 1 T 29 416 3824832 3341188 3341188 1,3%
Sammanlagt 11 049 936 9306914 9306914 3,5%
Onoterade aktier

Fondbolaget Fondita Ab 260 1299 667 1299 667 2080000 0,8%
Sammanlagt 1299 667 1299 667 2080 000 0,8 %
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VARDEPAPPER

ANTAL ANSKAFFNINGSVARDE

BOKFORINGSVARDE MARKNADSVARDE

%

Private Equity fonder

VARDEPAPPER

ANTAL ANSKAFFNINGSVARDE

BOKFORINGSVARDE MARKNADSVARDE

%

Private Debt fonder

Adelis Equity Partners Fund Il (férb. 1 300 000 €) 624 752 624 752 616 158 609 992 0,2%
CapMan Buyout X (férb. 1 000 000 €) 598 920 598920 37373 37373 0,0 %
CapMan Growth Equity Fund 2017 (férb. 2 301 000 €) 1301932 1301932 381 495 381 495 0,1 %
CapMan Growth Equity Fund Il Ky (férb. 1 500 000 €) 441 043 441 043 417 892 417 892 0,2%
Capvis V (forb. 3 000 000 €) 2443952 2443952 2443952 2399 654 0,9 %
CWS Investment Partners Fund (férb. 7 000 000 $) 3505030 3296 375 3296 375 3919 270 1,5%
CWS Investment Partners Fund Il (férb. 3 800 000 $) 452 091 421 879 421 879 428 282 0,2 %
DPE Deutschland Fund Il (férb. 2 000 000 €) 1235162 1235162 1235162 1559453 0,6 %
DPE Deutschland Fund IV (férb. 2 000 000 €) 1261 453 1261453 1261453 1573183 0,6 %
ECI 11 (férb. 1 750 000 £) 1217 965 1386 298 1386 298 1931986 0,7 %
eQ PE Hereditas (férb. 30 000 000 € (6m p.a. 2022-2026)) 5800 000 5800 000 5800 000 6 090 000 2,3%
eQ PE IX US Feeder (férb. 5 300 000 $) 3625966 3171317 3171317 5743272 2,2%
eQ PE SF Il (férb. 5 000 000 €) 3522059 3522059 3522059 4543 456 1,7 %
eQ PE VII US Feeder | (forb. 6 000 000 $) 4613377 4002 828 4002 828 5709 161 2,2%
eQ PE VIl North (férb. 5 000 000 €) 2324 590 2324 590 2324 590 2534077 1,0 %
eQ PE XI US Feeder (forb. 6 000 000 $) 5235578 4775068 4775068 5966 759 2,3%
eQ PE XIIl US Feeder (forb. 7 400 000 $) 5328 000 4988 258 4988 258 5506 046 21 %
EQT Mid Market Europe (férb. 2 000 000 €) 673 827 673 827 673 827 759 742 0,3%
Evli Private Equity Il (férb. 5 000 000 €) 4689 752 4689 752 4689 752 5408 351 21 %
Evli Private Equity Il (férb. 4 000 000 €) 1020 000 1020 000 965 736 965 736 0,4 %
FSN Capital VI (forb. 2 150 000 €) 1814 759 1814 759 1814 759 1952087 0,7 %
German Access Fund Feeder (forb. 2 000 000 €) 1883568 1883568 1202 000 1202 000 0,5 %
HgCapital Mercury 2 (férb. 1 739 000 £) 351 151 411 326 411 326 2120 251 0,8 %
HgCapital Mercury 3 (férb. 2 000 000 €) 870 119 870 119 870 119 1357 857 0,5 %
HL Large Buyout Club Fund IV (férb. 5 526 000 $) 2917 256 2611826 2611826 3143150 1,2%
IK Small Cap Il (férb. 2 000 000 €) 1711689 1711689 1711689 1899 508 0,7 %
IK VIII Fund (forb. 2 000 000 €) 274 919 274919 274 919 704 917 0,3 %
Inventure Fund (férb. 500 000 €) 225506 225506 225506 466 483 0,2 %
Inventure Fund Il (férb. 1 000 000 €) 759 207 662 856 466 012 466 012 0,2 %
Inventure Fund IV Ky (férb. 2 000 000 €) 995 706 863 814 714 541 714 541 0,3 %
Lifeline Ventures Fund IV (férb. 2 000 000 €) 1823 349 1823 349 1823 349 2015527 0,8 %
Lifeline Ventures Fund V Ky (férb. 1 500 000 €) 616 492 604 783 565 699 565 699 0,2%
RCP SOF Il (férb. 1 250 000 $) 1144950 904 170 904 170 1170919 0,4 %
RCPDirect Il (forb. 1 250 000 $) 1151 250 801 495 801 495 1223553 0,5 %
Sponsor Fund V (férb. 2 000 000 €) 1473 241 1473 241 1473 241 1549 384 0,6 %
Summa Equity Ill (férb. 1 300 000 €) 791 563 791 563 512792 615 748 0,2 %
The Paragon Fund lll (férb. 2 000 000 €) 1592302 1592302 1592302 2179572 0,8 %
The Paragon Fund VI (férb. 2 600 000 €) 6771 6771 1146 1146 0,0 %
TJC Resolute VI (forb. 1 600 000 $) 433997 433997 430 484 430 484 0,2 %
Verdane Capital X (férb. 20 000 000 SEK) 20033 438 1917 308 1917 308 3028 371 1,2 %
Warburg Pincus Global Growth 14 (férb. 2 000 000 $) 1012725 1012496 1012496 1156 866 0,4 %
Waterland Private Equity Fund VII (férb. 2 000 000 €) 1345321 1345321 1345321 2225426 0,8 %
Waterland Private Equity Fund VIII (férb. 1T 500 000 €) 1085 287 1085 287 1085 287 1414 462 0,5 %
Sammanlagt 73101 928 70179 258 88089142 33,5%
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Certior Credit Opportunities Fund Il 3300 000 2636771 2636771 3420027 1,3%
(férb. 4 000 000 €)
Certior Credit Opportunities Fund Il 5212 500 4187 500 3952073 3952073 1,5%
(férb. 5 000 000 €)
Mandatum Life Private Debt Il (férb. 4 000 000 €) 20 400 2 040 000 2 040 000 2185 286 0,8 %
Mandatum Life Private Debt Ill (férb. 4 000 000 €) 26 200 2620 000 2620 000 2937917 1,1 %
Mandatum Life Private Debt IV (forb. 4 000 000 €) 28 700 2 870 000 2870 000 3048 560 1,2%
Mandatum Life Private Debt VI (férb. 3 000 000 €) 7 875 787 500 787 500 816 519 0,3%
Sammanlagt 15141771 14 906 344 16 360 382 6,2 %
Virdepapper sammanlagt 208 928 507 203 269 300 261652413 99,4 %
Konton 1495728 0,6 %
Portféljen sammanlagt 263 148 141
Placeringslan -5 000 000
Portfoljen netto 258 148 141
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Hereditas Ab

Fabiansgatan 31 C 00100 Helsingfors
Tfn. +358 46 923 6531
info@hereditas.fi



