Utskrivet: 13.07.2018 JAM mdnadséversikt - juni

Datum: 30.06.2018

A jam advisors

Aktiemarknaderna steg i borjan av juni, men riktningen svéngde i mitten av manaden och indexen stannade néra
nivaerna fran slutet av maj. S&P 500 Net Total Return USD -indexet steg 0,6 i juni med 0,5 % méitt i euro. De stigande
réntorna och en starkare dollar har paverkat utvecklingsldndernas aktier och rantepappaer noterade i lokala valutor
negativt i praktiken Gnda sedan januari. I juni blev sdljtrycket &nnu stérre. Under manaden sjonk MSCI Emerging

Net Total Return USD -indexet med &ver 4 % och har nu sedan januari redan sjunkit éver 15 %. Det europeiska STOXX
600 Net Total Return EUR -indexet sjonk med 0,6 % och de nordiska MSCI Nordic Net Total Return EUR -indexet

med 0,9 %. Aven det finska OMX Helsinki Cap indexet fick sin beskdrda del av nedgéngen och sjénk i juni med 1,2 %.
Anmarkningsvart Gr att s& gott som alla europeiska aktieindex uppvisar en negativ kursutveckling under férsta halvan
av &r 2018.

Avkastning

Italienarna klev ut ur rampljuset lika snabbt som de kommit in, men antagligen 6kar nyhetsflédet angdende retoriken
kring populistpartiernas budgetdisiplin igen fére hdsten. De viktigaste politiska nyheterna i Europa kretsar kring
flyktingproblematiken och speciellt de sydeuropeiska landernas ovilja att fungera som mottagare av alla
asylsdkanden. Av dessa orsaker dr Angela Merkels stéllining i Tyskland prekdr och kan leda till att regeringen faller.
De senaste rapporterade ekonomiska indikatorerna har speciellt i Europa varit en besvikelse och inte heller har den
amerikanska handelspolitiken hjdlpt till att forstdrka féretagens framtidstro. Osdkerheten har dnnu inte mérkbart
paverkat den ekonomiska tillvéixten, men dess inverkan férstérks om laget drar ut pd tiden. Fastén den
protektionistiska retoriken Gr aktivare och starkare @n pd Iénge, @r det mycket osannolikt att alla hot skulle
forverkligas i praktiken. Den stundande resultatperioden erbjuder féretagen en majlighet att férhoppningsvis
uppmarksamma placerarna pd goda resultat och sénkta varderingsnivaer. Fér USA:s del férbattras
vdrderingsniv@erna av féretagens massiva aterkdp av egna aktier med medel som féretagen tar hem frén Europa
och Asien.

Aven féretagsldnens riskpremier har stigit nér osdkerheten fortsétter. Hogre riskpremier ér enligt vért fsrmenande
snarare hdlsosamt &én féremdl fér stdrre oro. De mycket I&dga riskfria réntorna i kombination med ldga riskpremier har
gjort féretagsldnen med lagre kreditvardighet oattraktiva. Vi féljer noggrant med de stigande riskpremierna, bade
med tanke pd eventuella kdpldgen och med tanke pé tecken f6r kommande faror.

Varde

Vi 6verviktar fortfarande aktier och prefererar en bred geografisk diversifiering p& de utvecklade marknaderna. P&
det har sattet kan vi dven dra nytta av eurons svaghet. I var allokering underviktar vi fortfarande
utvecklingsmarknadernas aktier och réntor. Stigande réntor i USA gér de dollar-denominerade lokala ladnen
attraktivare dn ldnen pd utvecklingsléndernas réntemarknader. I Europa &r avkastningsnivaerna speciellt pd Ianen
med hdg kreditvardighet inte attraktiva och vi rekommenderar dérfor fastighetsplaceringar och absolutavkastande
fonder i stdllet for réinteplaceringar.
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Avkastningsrapport A jam advisors

Valuta: EUR
Vardeutveckling 84.29% Manatlig avkastning
100.0% - Ar jan feb  mar apr maj  jun ju aug sep okt nov dec YID BM
2018 187 150 -150 075 238 -094 000 000 000 000 000 000 099 174
o/ _
80.0% 2017 173 149 067 248 -013 -053 121 059 144 120 123 030 695 868
2016 -399 087 349 040 081 -082 536 331 -014 241 245 293 1025 433
60.0% -
2015 682 344 123 -058 149 203 082 -552 -259 79 274 -236 109 868
;ﬁ 40.0% - 2014 008 656 091 177 023 -114 068 129 -089 218 187 076 1449 176
2013 374 553 006 206 164 -421 192 21 227 140 379 -020 2168 1050
20.0% -
Periodavkastningar
0.0% -
1man 3 man YTD 6 mén 14r 3ar 5ar
-20.0% - w w w Total -0.94 219 0.99 0.99 2.08 6.15 LK
1714 1716 1/18 * Avkastningar léingre Gn 12m &r annualiserade.
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* Avkastningar léngre &n 12m &r annualiserade.
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Storsta bidragen till portféliens avkastning A jam advisors

Valuta: EUR
10 stérsta positiva bidragen under perioden Storsta bidragen till portféliens avkastning
Vardepapper period 3man YTD 14r % av portfdlj Aktia Bank OYJ — _
Aktia Bank OYJ 3.40% 3.40 % 3.36% 339% 6.75 %
Kone OYJ — . 0.57%
Kone OYJ 0.57% 0.57% 0.11% 0.15% 8.01%
SEB North America Index A 0.48% 0.48% 029% 0.55% 115 % SEB North America Index A . 0.48%
UPM-Kymmene OYJ 0.37% 0.37% 127 % 1.50 % 6.81% UPM-Kymmene OYJ — l 0.37%
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF (USD) 0.28 % 0.28 % 0.01% 0.25% 3.56 %
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF (USD) — I 0.28%
Metso OYJ 0.25% 0.25% 0.10 % -0.04 % 226 %
Veoneer Inc 022 % 0.46 % Metso OYJ — I 0.25%
H 0 o
Epiroc A AB 017 % 0.37% Veoneer Inc I 022%
Nestle SA 0.16 % 0.16 % -0.18 % -0.39% 236 %
Epiroc A AB — Y
Incentive Active Value Fund Class E EUR Unrestricted 010% 010% 0.06 % 0M% 117 % piree I 017%
Nestle SA — I 0.16%
10 stdrsta negativa bidragen under perioden
Incentive Active Value Fund Class E EUR Unrestricted — I 0.10%
Vérdepapper period 3 mdn YTD 18r % av portfolj Novo Nordisk A/S — 20.01%
Aktia Bank OYJ R -3.81% -3.81% -3.81% -5.16 %
Evli European High Yield A — -0.01%
Wartsila OYJ Abp -0.50 % -0.50 % -0.18 % 01% 753 %
Atlas Copco A AB 016 % 016 % -020 % -0.09 % 1.03% State Street US Index Equity Fund I EUR CAP — -0.03%
Hermes Global Emerging Markets Fund Class F EURO 013% 214% r Selection PLC - UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund I-B EUR — -0.05% |
AC
Autoliv Inc 012 % 012 % 0.02% 016 % 1.08 % iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Acc — -0.08% I
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Acc -0.08 % 3.69 % Autoliv Inc — 012% I
UBS Irl Investor Selection PLC - UBS Global Emerging -0.05 % -0.05 % -0.09 % 277%
Markets Opportunity Fund I-B EUR Hermes Global Emerging Markets Fund Class F EURO AC — -0.13% I
State Street US Index Equity Fund I EUR CAP -0.03% 0.99 % Atlas Copeo A AB — -016% I
Evli European High Yield A -0.01% -0.01% -0.02 % 0.02 % 0.96 %
Wartsila OYJ Abp — -0.50% .
Novo Nordisk A/S -0.01% -0.01% -0.20 % 0.06 % 1711%

\ \ | | |
-4.0% -2.0% 0.0% 2.0% 4.0%

Avk.

Vérdepapprens avkastningskontributioner summerar nédvandigtvis inte upp i placeringsportféliens totalavkastning (de avkastningar som visas i avkastningsrapporten), eftersom t.ex. kontotransaktioner ss. kostnader eller rérelser pé valutakontona inte syns i
denna rapport, men paverkar totalavkastningen. Rapporten inkluderar enbart likvida tillgéngsslag och inte t.ex. private equity eller direkta fastighetsplaceringar.
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Valuta: EUR
Tillgéngsallokering - JAM X-Ray* Neutral och rddande vikining inom faststéllda grénsvdrden
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Ej angivet - Obligationer Alternativa Ej angivet
| Aktier Penningmarknad Fastigheter
B Total M Jamfsrelseindex Min/Max @ Total % Neutral
Over- / undervikter mot neutralviktning Jamférelseindex
Aktiemarknad avklassen  av allokeringen
-4% -2% 0% 2% 4% 6% 8% 10% MSCI Daily Net TR Europe EUR Euro 50.00% 35.00%
7 ‘ MSCI Daily Net TR World EUR Euro 50.00% 35.00%

100.00% 70.00%
Aktier - . )
Rantemarknad avklassen  av allokeringen
Merrill Lynch EMU Corporate EUR Euro 100.00% 10.00%

Obligationer -
100.00% 10.00%

Penningmarknad - -
Alternativa - .
Hedge Fonder avklassen  av allokeringen
FGSTIgheTer ] _ Credit Suisse AllHedge Index - Hedged EUR Euro 100.00% 10.00%

100.00% 10.00%

Fastighetsmarknad av klassen  av allokeringen
GPR250 Europe Property Index EUR Euro 100.00% 10.00%
100.00% 10.00%

Ej angivet -
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Utskrivet: 13.07.2018 Allokering

Datum: 01.01.2018 - 30.06.2018

Valuta: EUR
Tillgéngsslag Marknads- Period- % av portfolj Tillgdnagsallokering - JAM X-Ray*
varde (EUR) avkastning
Aktiemarknad 147 724 595 0.45% 69.56%
B Aktier 71.9%
[ Alternativa 10.7%
Rantemarknad 12 272 048 0.62% 5.78% Fastigheter 8.3%
Obligationer 6.4%
I Penningmarknad 2.6%
Fastighetsmarknad 24 750 537 1.78% 11.65%
Private Equity och Debt -investeringar 17 034 198 4.12% 8.02%
Kort réinta 2111630 -0.24% 0.99% Detalierad tillgdngsallokering
I Nordiska aktier 41.0 %
Hedge Fonder 4677725 517% 220% MM UsA aktier 11.2%
Europeiska aktier 7.6 %
Private equity 6.5 %
I EM aktier 4.9 %
Sommanlogt 208 570 733 98.21% Il Noterade fastighetsbolag 3.3 %
.. I Globala aktier 2.5 %
Upplupna rantor 134 379 Hedge fonder 0o s
I Konton 1.8 %
terade fastighetsbol 8.7 %
Placeringar sammanlagt 208 705 112 = giiniii ¢ tastighetsbolag 15 s
[l Penningmarknad 1.0 %
High Yield & Unrated 5.5 %
Konton Investment Grade 0.2 %
Kontosaldo totalt 3793872 1.79% Valutaférdelning - JAM X-Ray*
Fordringar och skulder totalt
Penningsaldo totalt 3793872
I EUR 66.3 %
I USD 13.9 %
Portfélj sammanlagt 212 498 984 SEK 4.4 %
CHF 3.0 %
I DKK 2.0 %
B CNY 2.0 %
I GBP 1.8 %
<1% 6.6 %

* av JAM genomlysta instrument



Livranteanstalten Hereditas
Utskrivet: 13.07.2018

Datum: 30.06.2018

Valuta: EUR

Allokering: Top 10 A jam advisors

Allokering: Top 10

I <one oV 17019890  8.01%
I Wartsila OYJ Abp 15993044 753%
UPM-Kymmene OYJ 14467950 6.81%
Aktia Bank OYJ 14349352 6.75%
I Bostads AB Fasanen I Helsingfors 12156800  5.72%
. iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD 7844587 3.69%
Acc
. SPDR S&P US Dividend Aristocrats 7562208 3.56 %
UCITS ETF (USD)
UBS Irl Investor Selection PLC - UBS 5891182 277%
Global Emerging Markets Opportunity
Fund I-B EUR
P Nestle sA 5017934  236%
Aktia Bank . PineBridge Asia ex Japan Small Cap 4981204 234%
ovJ Equity Fund Y
Top 10 105284 151 49.55%

Resten av portfélien 107214 833 50.45%




