JAM manadsoversikt - december

Utskrivet: 21.03.2019
Datum: 31.12.2018

Det valdigt svaga dret avslutades i december med en bred nedgdng i alla riskfyllda tillgdngsslag. Aktiemarknaderna
led allra mest och t.ex. MSCI World Net TR indexet sjénk under madnaden med 7,6 % réknat i dollar. Fér indexet var
2018 det svagaste dret sedan 2008. Arsavkastningen blev -8,7 % i dollar och -4,2 % réknat i euro. Den laga
handels-aktiviteten i december syntes i kurs~svéingningarna och trots en kursuppgdng pa éver 5 % under ménadens
fem sista dagar sjonk t.ex. S&P 500 Net TR indexet dver 9 % i december. I Europa var nedgdngen inte lika kraftig
under ménaden. STOXX 600 Net TR indexet uppvisade dndd en avkastning om - 5,5 %, vilket betyder en
drsavkastning pd -10,8 %. I Norden var nedgdngen en aning mindre och i december sjénk MSCI Nordic Net TR
indexet 4,1 % och under hela &ret 2018 med 7,6 %. De inhemska aktierna var den trygga hamnen i Norden med sin
nedgdng pé 3,3 % och drsavkastning pd -3,9 %. Inte heller utvecklingslédndernas drsavkastning, med en nedgang pa
14,6 %, var nagot att hurra fér. Till skillnad fradn de utvecklade Iénderna klarade sig utvecklingsmarknaderna klart
béttre under slutet av dret. T.ex. MSCI EM Net TR indexet sjonk "bara” 2,7 % i december.

USA har varit den globala ekonomins motor medan Europa gétt frén ett problem till ett annat, men dven USA:s
ekonomiska tillvéxt borjar vara hotad. Fértroendeundersdkningarna uppvisar avtagande férvéntningar och speciellt
bilhandeln &r redan krasslig. Handelskrigets effekter bérjar pdverka dven de starkare spelarna. Den amerikanska
centralbanken blir tvungen att kommunicera svagare framtidsférvéntningar och Idgre férvéntningar pd innevarande

ars rantehgjningar.

Det svaga sentimentet syntes i december dven pd féretagsldnemarknaderna och i VIX indexet. Amerikanska High
Yield-foretagsl@nens riskpremier ndrmade sig 5-procentsnivan och VIX indexet stannade pd 25 efter att pd julaftonen
t.o.m. tillfalligt uppndtt 36-nivan.

Aret 2018 &r historia och vi vénder véra blickar mot ar 2019. De senaste manadernas stérsta orosmoment &r dnnu
olésta, men eftersom dessa till storsta delen &r politiska, kan man eventuellt se snabba l6sningsférssk. Nedgangen
pd aktiemarknaderna har bidragit till att manga bolag blivit riktigt férmdanliga och potentiella képobjekt. Det bér
podngteras att resultattillvéixten i t.ex. USA stiger till Gver 20 % och i Europa till ca 10 %. De hégre riskpremierna gor
aven foretagsl@nen attraktiva. Placeringsmarknaderna prissdtter effektivt realekonomins férandringar pd férhand.
Manga ddliga nyheter dr redan beaktade i priserna och om l&get inte ytterligare eskalerar eller t.o.m. blir battre, finns

det gott om utrymme fér kursuppgdng.

Korrigeringen fortsatte brutalt i december, men samtidigt forblev risken fér svagare ekonomisk tillvéixt hég, vilket
betyder att vi annu inte héjer aktievikiningen. Vi séinkte aktivikten i november genom att minska USA:s vikt betydligt.
Samtidigt lyfte vi tillvéxtmarknadernas allokering tillbaka till neutral. Det hér visade sig vara ett mycket bra beslut
och vi fortsétter med samma aktieallokering ddr vi underviktar Europa. Vi félier med féretagslanemarknaden och
stravar till ot hitta képvarda objekt. Vi sbker stabilitet i var portfélj genom att Gvervikia realéigendom i stéllet for
rdnteplaceringar.
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Utskrivet: 21.03.2019 Avkastningsrapport J
Datum: 01.01.2013 - 31.12.2018
Valuta: EUR
Vardeutveckling 71.26% Manatlig avkastning
100.0% - Ar jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD BM
2018 187 -150 -150 075 238 -094 311 080 -050 -531 -0.75 -423 -599 -6.90
80.0% - 2017 173 149 067 248 -013 -053 -121 059 144 120 -123 030 695 8.68
60.0% 2016 -399 -087 349 040 081 -082 536 331 -014 -241 215 293 1025 433
. 0 —
2015 6.82 344 123 -058 149 -203 082 -552 -259 792 274 -236 11.09 8.69
:% 40.0% - 2014 0.08 656 091 177 -023 -1.14 068 129 -089 218 187 0.76 1449 17.68
20.0% - Periodavkastningar
1 man 3 man 6 man YTD 1ar 3ar 5ar
0.0% -
Total -4.23 -10.00 -6.91 -5.99 -5.99 3.49 7.11
-20.0% - ‘ ‘ ‘ Jamforelseindex -56.75 -10.49 -8.50 -6.90 -6.90 1.82 6.19
1/1 4 1/1 6 1/1 8 * Avkastningar langre &n 12m &r annualiserade.
= Total = Jamfdrelseindex
Portféljens manatliga avkastningar Portféljens periodavkastningar
4.0% 10.0% -

2.0% - . J 5.0% -
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Avk.
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- o/ _
4.0% -10.0% -

-6.0% ~ | ‘ :

2/18 4/18 6/18 8/18 10/18 12/18 -15.0% - ; ; ‘ ‘
1/18 3/18 5/18 7/18 9/18 11/18 1méan 3man 6man YTD 1ar 3ar 5ar

I Total [ Jamférelseindex I Total [ Jamférelseindex

* Avkastningar langre an 12m &r annualiserade.
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Utskrivet: 24 03.2019 Storsta bidragen till portfoljens avkastning A jam advisors

Datum: 01.10.2018 - 31.12.2018

Valuta: EUR
10 stérsta positiva bidragen under perioden Storsta bidragen till portféljens avkastning
. ) . . o
Vardepapper period 3man YTD Tar % av. Bostads AB Fasanen | Helsingfors — I 0.03%
portfolj
Bostads AB Fasanen | Helsingfors 0.03 % 0.03 % 0.08 % 0.08 % 6.21 % eQ Hoivakiinteistot — | 0.03%
eQ Hoivakiinteistot 0.03 % 0.03 % 0.11% 0.11% 1.82%
eQ Liikekiinteistdt - | 0.03%
eQ Liikekiinteist6t 0.03 % 0.03 % 0.11% 0.11% 215%
Erikoissijoitusrahasto UB Mets | 0.02 % 0.02 % 0.07 % 0.07 % 217 % Erikoissijoitusrahasto UB Metsé | - | 0.02%
Rapala VMC OYJ (RAPALA 5 3/8 PERP) 0.00 % 0.00 % 0.32% Rapala VMC OYJ (RAPALA 5 3/8 PERP) — ‘ 0.00%
YIT OYJ (YITYH 4 1/4 06/11/23) 0.00 % 0.00 % 0.31%
. 0.00%
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (ERICB 1 7/8 0.00 % 0.00 % 0.34 % YITOYJ (YITYH 4 1/4 06/11/23) ‘ ?
03/01/24) Telefonaktiebolaget LM Ericsson ‘ 0.00%
Caverion Corp (CAVVFH 4 5/8 PERP) 0.00 % 0.00 % 0.01% 0.01% 0.30 % (ERICB 17/8 03/01/24) ’
Stena AB (STENA 5 7/8 02/01/19) 0.00 % 0.00 % 0.00 % 0.00 % 0.31% Caverion Corp (CAVVFH 4 5/8 PERP) - ‘ 0.00%
0 0 0 0 0
Vapo Oy (VAPOOY 6 1/2 12/29/49) 0.00 % 0.00 % 0.01% 0.01% 0.17 % Stena AB (STENA 5 7/8 02/01/19) ‘ 0.00%
10 storsta negativa bidragen under perioden Vapo Oy (VAPOOY 6 1/2 12/29/49) - ‘ 0.00%
. . A A Fondita European Micro Cap A - -0.29% .
Vardepapper period 3 man YTD 1ar % av
portfdlj Veoneer Inc - -0.30% -
UPM-Kymmene OYJ 2.53% 2.53% -0.66 % -0.66 % 5.35%
Wartsila OYJ Abp A426%  126%  -142%  -142% 6.75 % Fondita European Small Cap A - -0.35% -
Kone OYJ -0.78 % -0.78 % -0.28 % -0.28 % 8.29% iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Acc - -0.49%
Cargotec Oyj B -0.59 % -0.59 % -0.99 % -0.99 % 1.47 %
State Street US Index Equity Fund | EUR CAP - -0.49%
Metso OYJ -0.59 % -0.59 % -0.36 % -0.36 % 1.95 %
State Street US Index Equity Fund | EUR CAP 049%  -049% 3.88% Metso OYJ - -0.59% -
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Acc -0.49 % -0.49 % 377 % Cargotec Oyj B - -0.59% -
Fondita European Small Cap A -0.35% -0.35% -0.44 % -0.44 % 1.70 %
Kone OYJ - -0.78%
Veoneer Inc -0.30 % -0.30 % 0.29 %
Fondita European Micro Cap A -0.29 % -0.29 % -0.35 % -0.35 % 1.24 % Wartsila OYJ Abp - -1.26%

UPM-Kymmene OYJ —

| | | |
-3.0% -2.0% -1.0% 0.0%
-2.5% -1.5% -0.5% 0.5%

Avk.

Vardepapprens avkastningskontributioner summerar nédvandigtvis inte upp i placeringsportfoljens totalavkastning (de avkastningar som visas i avkastningsrapporten), eftersom t.ex. kontotransaktioner ss. kostnader eller rorelser pa valutakontona inte
syns i denna rapport, men paverkar totalavkastningen. Rapporten innehaller inte kapitalfonder
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Utskrivet: 21.03.2019 BenChmarkrapport A jam advisors

Datum: 31.12.2018
Valuta: EUR

Tillgangsallokering - JAM X-Ray* Neutral och radande viktning inom faststallda gransvarden
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20% -
Fastigheter 7-
g % 4 x
. . 0,
Ej angivet - 0% - L ® - ®
Obligationer Alternativa Ej angivet
i Aktier Penningmarknad Fastigheter
I Total M Jamférelseindex Min / Max ® Total % Neutral
Over- / undervikter mot neutralviktning Jamforelseindex
Aktiemarknad av klassen  av allokeringen
0, 0, 0, 0, 0, 0,
-6% -4% 2% 0% 2% 4% MSCI Daily Net TR Europe EUR EUR 50.00% 35.00%
1 ‘ ‘ ‘ ‘ MSCI Daily Net TR World EUR EUR 50.00% 35.00%
i 100.00% 70.00%
Aktier - ; i
Réntemarknad av klassen  av allokeringen
. . ICE BofAML Euro Corporate TR EUR EUR 100.00% 10.00%
100.00% 10.00%
Penningmarknad - - Fastighetsmarknad av klassen  av allokeringen
KTI Kiinteistoindeksi - Kaikki Kiinteistét Suomi EUR 100.00% 10.00%
Hedge Fonder av klassen  av allokeringen
Fastigheter - I Credit Suisse AllHedge Index - Hedged EUR EUR 100.00% 10.00%
100.00% 10.00%

Ej angivet -
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Utskrivet: 21.03.2019

Datum: 01.01.2018 - 31.12.2018
Valuta: EUR

Allokering

Tillgangsallokering - JAM X-Ray*

A jam advisors

Tillgéngsslag Marknads- Period- % av
varde (EUR) avkastning portfélj

Aktiemarknad 129 891 838 -9.86% 66.42%

Fastighetsmarknad 26 453 221 1.16% 13.53%

Private Equity och Debt -investeringar 20681 293 8.69% 10.58%

Réntemarknad 9903 849 -0.57% 5.06%

Hedge Fonder 4516 806 1.55% 2.31%

Kort ranta 1398 767 -0.43% 0.72%

Sammanlagt 192 845 775 98.61%

Upplupna rantor 147 385

Placeringar sammanlagt 192 993 160

Konton

Kontosaldo totalt 2673916 1.39%

Fordringar och skulder totalt 41584

Penningsaldo totalt 2715499

Portfélj sammanlagt 195 708 659 -5.99%

*av JAM genomlysta instrument

I Aktier 68.7%
[ Alternativa 13.1%
Fastigheter 10.2%
Obligationer 5.6%
I Penningmarknad 2.4%
Detaljerad tillgdngsallokering

I Nordiska aktier 38.8 %
[l USA aktier 11.4 %
Private equityé&credit 8.4 %
Europeiska aktier 6.8 %
I Bostadsutrymme 6.2 %
I Globala EM aktier 4.9 %
I Nordiska HY & Unrated 4.1 %
REIT aktier 3.3 %
I HF Equity 2.3 %
I Asiatiska EM aktier 2.3 %
I Globala aktier 2.2 %
[ Tomter och skog 2.2 %
Affarslagenhet 2.2 %

Valutaférdelning - JAM X-Ray*
’ B EUR 69.1 %
[ USD 14.5 %
CHF 3.4 %
SEK 2.5 %
B DKK 2.0 %
B CNY 1.7 %
I GBP 1.1 %
<1% 5.7 %
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Utskrivet: 21.03.2019 Allokering: Top 10 A

Datum: 31.12.2018
Valuta: EUR

Allokering: Top 10

- Kone OYJ 16232438 8.29%
- Aktia Bank OYJ 15749289 8.05%
Wartsila OYJ Abp 13204 002 6.75%
Bostads AB Fasanen | Helsingfors 12156 800 6.21 %
- UPM-Kymmene OYJ 10465875 5.35%
State Street US Index Equity Fund | 7584009 3.88%
EUR CAP
SPDR S&P US Dividend Aristocrats 7383575 377 %
UCITS ETF (USD)
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 7381381 3.77%
USD Acc
Petercam B Fund - Petercam Real 6512604 3.33%
Estate Europe Dividend E
- Nestle SA 5352945 274 %
I?:ostads AB
as
Helsﬁ:;g,—ls Top 10 102022919 52.13 %

Resten av portféljen 93685741 47.87 %




