Hereditaksen salkku Q2/2025
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Kuukausituotot
Vuosi tam hel maa huh tou kes hei elo syy lok mar jou YTD BM
2025 2.3 ©.18 -4 47 -1.81 2.70 -8 .24 O.0D2 0 @0 ©.00 0.00 Q.00 Q.00 -1.76 ©.82
2824 @.99 1.48 2.22 -0.22 1.30 2.15 0.18 ©.23 1.03 -0.59 2.74 @.23 12 .34 14.84
2823 1.63 1.42 -1.32 @.47 -0.39% 0.54 @.46 90.18 -0.20 -1.61 3.190 2.41 6.79 14.31
2022 -4.72 -1.78 2.02 -0.19 -1 46 -3.15 5.48 -1.43 -3.00 2.62 1.31 -1.18 -6.88 -D.76
2021 1.6 1.83 4.78 2.83 1.73 3.54 2.70 1.54 -1.22 3.56 @.20 3.76 28.83 20.00

Periodituotot

1 kk 3 kk YTD B kk 1w v 5v 18 v alusta

Yhteensd -@.24 @.81 -1.78 -1.7§ 1.03 6.33 1@.00 7.73 222.71
Benchmark index -@.30 1.85 @.82 @.82 542 10.28 ©.52 £.51 187.0@

* ¥1i wooden pituizet perisditwotot on annuali=oitw.

Hereditaksen vertailuindeksi sisaltda: 35 % MSCI Daily Net TR Europe, 35 % MSCI World NR EUR,
15% Bloomberg Euro Corporate Bond TR EUR, 15 % 1Q Hedge Multi-Strategy Index

Tuotto

Q2

0,6%

YTD

-1,7%

SALKUN BRUTTO MARKKINA-ARVO*

Neljanneskatsaus

SUBSTANSSIARVO/OSAKE'

3,93 €

Vuoden toinen neljannes (Q2) oli epdvakaa Yhdysvaltojen tullineuvottelujen
ja jatkuvien geopoliittisten jannitteiden vuoksi. Yhdysvaltain osakemarkkinat
elpyivat heikon ensimmadisen neljanneksen jalkeen. Eurooppalaisille
sijoittajille kurssinousun positiivinen vaikutus kuitenkin vdheni, koska
Yhdysvaltain dollari heikentyi merkittdvasti kyseisella ajanjaksolla

* Hereditaksen = sijoitukset  tuottivat  toisella  neljannekselld  hyvan

kokonaistuoton, +3 %, mutta dollarin heikentymisen my6ta tuotto supistui
+0,6 %:iin.

*  Vuoden 2024 tuotto on noussut 0,18 % 12,16 %:sta 12,34 %:iin. Sen sijaan ja
ensimmadisen neljanneksen tuotto on laskenut 0,05 % -2,31%:ista -2,36%:iin

verrattuna Ql-raporttiin. Taméa on seurausta padomarahastojen arvostusten
muutoksista.

* Hereditaksella on 5 miljoonan euron laina.

I Substanssiarvo/osake lasketaan seuraavalla kaavalla: (Varallisuus — velat (kdypa arvo siséltéen latentin
verovelan))/osakkeiden maara. Tama arvo ei ole tilintarkastettu, tilintarkastettu arvo julkaistaan kerran
vuodessa tilinpaatoksen yhteydessa. Substanssiarvo/osake on laskettu niilla tiedoilla mita Hereditaksella oli

taman rapportin julkaisuajankohdalla.
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Salkun Allokaatio

10 suurinta sijoitusta Omaisuuslajijakauma

iShares MSCI USA ESG 22 6@7 501 9.89 % 5a
Screened UCITS ETF USD AGCC
B Investor AB A 9 165 523 3.69 %
State Street US Index 8 413 190 3.38 % 4
Equity Fund I EUR CAP . Osakkeat 47.3%
el PE Hereditas 8 080 002 3.25 % ’
(Erikoissijoitusrahasto) 20 @ vaihtoshtoiset 43.6%
iShares Core MSCI Europe 7 B39 381 3.07 %
ace (GY) P Ivk-lainat 4.8%
B curo 7 202 690 2.90 % 20 @ rahamarkkinat 3.3%
Mandatum AM Senior Secured 6 @B5 421 2.44 %
Loan Fund C Kiinteistét 1.8%
I cv1i Corporate Bond B 5 850 462 2.35 % 1@
B Ev1i Private Equity IT Ky 5 588 818 2.25 %
el PE XIII US Feeder 5 436 838 2.19 % @ .
Top 1@ 86 049 B23 34.60 %
Salkun loppuosuus 162 639 B44 B5.40 %

Sijoitusten tarkempi jakauma

Valuuttajakauma

@ Frivate Equity 35.0%

' \ “ @ Pohjoismaiset osakkest 15 5%
1

@ cun 49.8% Ush kkeat 15.3%

. Ush a3 o OEaKHes =
SEK oo . Eurooppa osakkest 7.9%

@ cer I Globaalit osakkeet 7.5%
CHF 1.9% @ Frivate Debt 6.3%

@ oKk @.5% Tilit 2.0%
NOK @.4%

® cRL — @ Pankkilainat (Eurcop.) 2.4%

© Tuntematon 0.1% ® IG & HY 2.4%
Muut 1.6% Muut 3_o%
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Salkun tuottoon eniten vaikuttaneet arvopaperit Q2

10 eniten positiivisesti vaikuttanutta arvopaperia periodilla

Arvopaperi periodi 3 kk YTD 1 wvuesi % salkusta
Erikoissijoitusrahasto Asilo Argo I @_38% a.38% B 2% B_52% 1. 46%
iggares MSCI USA ESG Screensd UCITS ETF USD @_36% a.36%  -1.82% B_42% = st
WisdomTres Ewrope Defence UCITS ETF @_16% a.16% 1.36%
Schroder International Selection Fund - B.14% .14k B.18% @.13% 1. Ga%
Nordic Micro Cap
State Streset US Index Eguity Fund I EUR CAP B.12% a.12%  -8.38% B.17% 3.3B%
Kesko OY] B B.12% a.l12% B.18% B_32% @.93%
Kone 0Y1 B @.89%  @.00% 8.23% Q. 26% 1.81%
Wetzo OyJ @.88%  @.98% 0. 86% @.97% @.57%
é’?l;ares M3CI Europe Industrials Sector UCITS B.88% a_08% B.14% @.17% 3. 26%
Sampo 0Y1 A B.evE a.a7% B 23% @ 1% 1.18%
10 eniten negatiivisesti vaikuttanutta arvopaperia periodilla
Arvopaperi periodi 3 kk YTD 1 vuosi % salkusta
Investor AB A -@.29% -0.29% 2.03% D.97% 3.69%
SPDR S&F US Dividend Aristocrats UCITS ETF -@.13% -9.13% -9.15% D.00% 1.79%
(usD)
QT Group Oyj -8.11% -0.11% -8.07% -9@.12% @.12%
Essity AB B -0.08% -0.08% -0.02% ©.@8% @.68%
é?pares MSCI Europe Health Care Sector UCITS -0.05% -0.85% -0.03% -0.13% ®.71%
Hexagon AB B -@.04% -0.04% @.55%
Huhtamaki 0Y3J -0.04% @.55%
Volvo AB B -9.93%  -0.93% @.48%
eQ Liikekiinteistot -9.93% -0.@3% -9.02% -0.04% @.97%
Atlas Copco AB B -0.03%  -0.03% 0.00% -0.18% @.48%

Eniten vaikuttaneet arvopaperit periodilla

Erikoissijoitusrahasto Asilo Argo I
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF o
WisdomTree Europe Defence UCITS ETF <
Schroder International Selection Fund - A
State Street US Index Equity Fund I EUR
Kesko 0Y1 B
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Salkun tuottoon eniten vaikuttaneet arvopaperit 2025

10 eniten positiivisesti vaikuttanutta arvopaperia periodilla

Arvopaperi periodi 3 kk YTD 1 vuosi % salkusta
Kone 0Y) B B_23% 0. @a% 0. 23% ?.26% 1.01%
Sampo 0¥ A B_23% 0.a7% 0. 23% B.21% 1.1ek
Erikoissijoitusrehasto Asile Argo I . 20% 0_38% 0.20% B.52% 1.48%
Kesko 0Y] B B_18% 0.12% 0.18% ?.32% @.93%
Schroder International Selection Fund - B_18% B.14% 0.18% @.13% 1. 6@k
Mordic Micro Cap
WisdomTree Europe Defemce UCITS ETF B.15% B_16% 1.368%
é.;il;ar'es M3CI Europe Industrials Sector UCITS B.14% _BE% B.14% a.17% a. BE%
Mandatum 0Y3J B_13% 3. 06% 0.13% @.15% @. 5%
Elisa 0Y] B_12% 3. 06% 0.12% @.11% @.a5%
Valmet Corp @_11% B.B4% 0.11% @.e1% @ 85%
10 eniten negatiivisesti vaikuttanutta arvopaperia periodilla
Arvopaperi periodi 3 kk YTD 1 vuosl % salkusta
ﬁgares MSCI USA ESG Screemed UCITS ETF USD -1.02% 0.38% -1.@2% @.42% O. 0%
State Street US Index Eguity Fund I EUR CAP -0 3% @.12% -0_30% @.17% 3.38%
Nowo Mordisk A/S B -B_25% @.@1% -0.25% -1.15%
SPDR SEP US Dividend Aristocrats UCITS ETF -@.15% -9.13% -0 _15% [ 1.70%
(UsD)
Fundsmith Equity Fund Sicaw I ACC -B.13% @.25% -0.13% -0.1@% 2.05%
CB Fund - Save Earth Fund IC -0.08% @.22% -0.@8% -0.05% @.81%
iShares SEF 508 Equal Weight UCITS ETF -0.@8% -0.02% -0_88% . 26% 1.08%
QT Group OyJ -0.@F%  -0.11% -0.@7% -0.12% @.13%
Hexagon AB B -0.@5% -0_04% @.55%
Nordea 1 SICAV - Global Climate and -0 ._a5% 0.83% -0_@5% . ddk 1.04%

Environment Fund BI-EUR

Tama rapportti ndyttas Hereditaksen salkun kehitys edelliselld kvartaalilla. Raportti ei ole tilintarkastettu. Raportti
perustuu Hereditaksen julkaisuajankohdalla kaytettévissa oleviin tietoihin. Koska joidenkin arvopapereiden arvot
julkaistaan tamén raportin julkaisuajankohdan jalkeen, nama arvopaperit arvostetaan viimeiseen julkaistuun arvoon.

Hereditaksella ei ole vastuuta raportin mahdollisista virheista tai raportin tietojen kayttamisen mahdollisista

seuraamuksista

Eniten vaikuttaneet arvopaperit periodilla
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